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From collectibles commodity to bond market 

Aksi beli defensif mewarnai pasar SUN kemarin (29/12) seiring tekanan 

depresiasi yang meluasi di pasar nilai tukar Asia. Rupiah melemah 0.20% 

dan 0.10% di pasar spot dan forward. THB mencatat depresiasi terdalam 

1.20% diikuti MYR 0.30%. Sedangkan, KRW terapresiasi 0.60% diikuti JPY 

0.30%. Aksi beli defensif tersebut tercermin dari penurunan yield 2Y SUN 

-7.8 bps menjadi 5.01% diikuti 5Y SUN -1.7 bps menjadi 5.61%. Aksi beli 

sporadis juga mewarnai pasar INDON terutama pada tenor 10Y & 2Y. 

Aksi jual di pasar komoditas berharga diikuti dengan pembelian di pasar 

UST. Yield 2Y UST turun -2.5 bps menjadi 3.45% diikuti 10Y & 30Y masing-

masing -1.8 & -1.7 bps menjadi 4.11% & 4.80%. Kami menduga Rupiah 

masih akan tertekan hari ini di rentang IDR 16,750-16,850 per USD. Yield 

10Y SUN & INDON tampaknya akan bertahan di rentang masing-masing 

6.10-6.15% & 4.85-4.90%.  

Global Economic News: CME naikkan margin trading requirement atas 

sejumlah transaksi komoditas. Pengumuman tersebut dirilis oleh CME 

Group pada hari Jumat pekan lalu (26/12) yang mencakup margin trading 

transaksi futures untuk komoditas emas, perak, platinum, palladium, dan 

lithium karbonat. Kenaikan margin trading bervariasi. Contohnya, initial 

dan maintenance margin 1OZ gold futures naik menjadi USD 242 dan 220 

untuk rate HRP (Prev: USD 220 & 200). COMEX 5000 silver non-HRP naik 

menjadi USD 25,000 untuk initial dan maintenance (Prev: USD 22,000). 

Lithium Karbonat HRP menjadi USD 2,420 dan 2,200 (Prev: USD 2,200 & 

2,000). Micro Palladium Futures Non-HRP menjadi USD 1,800 (Prev: USD 

1,500). Micro Platinum Futures Non-HRP menjadi USD 1,600 (Prev: USD 

1,300). Hal ini memicu aksi jual pada berbagai harga komoditas berharga, 

misalnya emas NYMEX -4.50% menjadi USD 4,325 per TOZ. (CME) 

Domestic Economic News: Jakarta Interbank Offered Rate (JIBOR) akan 

digantikan Indonesia Overnight Index Average (IndONIA) mulai Januari 

2026. Penggantian ini merupakan bagian dari reformasi sistem keuangan 

global yang mengganti suku bunga acuan London Interbank Offered Rate 

(LIBOR) yang berbasis kuotasi dengan benchmark rate berbasis transaksi, 

seperti SOFR di Amerika Serikat, €STR di Eurozone, SONIA di Inggris, dan 

TONA di Jepang. IndONIA adalah indeks suku bunga tenor overnight yang 

dihitung dari transaksi pasar uang dengan metode pembobotan volume-

weighted average. Suku bunga IndONIA juga tersedia untuk tenor 30D, 

90D, 180D dan 360D yang dihitung dengan metode compound average 

interest. BI mendukung transisi dari JIBOR ke IndONIA melalui lelang BI-

FRN (Floating Rate Note) sebanyak tiga kali dengan incoming & awarded 

bids masing-masing (17/11: IDR 2.82tn & IDR 0.77tn), (27/11: IDR 3.69tn 

& IDR 0.70tn), dan (23/12: IDR 1.56tn & IDR 0.05tn). (BI) 

Bond Market News & Review 

Fitch publikasikan peringkat  ’AAA(idn)’ untuk surat utang subordinasi 

Danantara Investment Management (DIM). Fitch Ratings merilis rating 

ini setelah DIM resmi menerbitkan surat utang program ”patriot bond” 

kedua yang terdiri atas dua seri, yaitu Seri A dengan nilai penerbitan IDR 

9.81tn, tenor 5Y, kupon bunga 2.00% per tahun dan tanggal jatuh tempo 

(13/12/2030), serta Seri B dengan nilai penerbitan IDR 1.58tn, tenor 7Y, 

kupon bunga 2.00% dan tanggal jatuh tempo (12/12/20232). Total surat 

utang yang diterbitkan melalui program ini mencapai IDR 65.00tn. (Fitch) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Dec 23, 2025 (in tn IDR) 

Holders Oct-25 Nov-25 Dec-25 

Commercial Banks 1.408,46 1,458.49 1,351.87 

(of percentage %) 21.78 22.34 20.57 

Bank Indonesia 1.538,92 1,511.44 1.619,91 

(of percentage %) 23.80  23.15  24.67  

Mutual Funds 220,24 233.77 244.58 

(of percentage %) 3.41 3.58 3.72 

Insurances & 
Pension Funds 

1.232,76 1,270.24 1,290.20 

(of percentage %) 19.06 19.45 19.64 

Foreign Investors 878,09 872.16 877.08 

(of percentage %) 13.58 13.36 13.35 

Retails 548,52 540.20 537.56 

(of percentage %) 8.48 8.27 8.18  

  639,71 643.31 648.42 

(of percentage %) 9.89  9.85  9.87  

Total 6.466,70 6,529.61 6,570.82 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 4.54   1,819.4  

FR0101 3.29   1,263.8  

FR0086 0.29   1,153.4  

FR0091 6.29   1,123.4  

FR0064 2.38   934.8  

    

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series Tenor 
(Year) 

Rating Transaction 
Volume (in bn IDR) 

WIKA02ACN2 1.14  idCCC 322.9  

WSBP02CB 7.95  idB 276.0  

PPGD01ASOCN2 0.44  idAAA 250.0  

LPPI03BCN1 3.76  idA 230.0  

PPGD06ACN4 0.90  idAAA 222.0  

Source: IDX       
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The views expressed in this research accurately reflect the personal views of the analyst(s) about the subject securities or issuers and no part of the 
compensation of the analyst(s) was, is, or will be directly or indirectly related to the inclusion of specific recommendations or views in this research. The 
analyst(s) principally responsible for the preparation of this research has taken reasonable care to achieve and maintain independence and objectivity in 
making any recommendations. This document is for information only and for the use of the recipient. It is not to be reproduced or copied or made available 
to others. Under no circumstances is it to be considered as an offer to sell or solicitation to buy any security. Any recommendation contained in this report 
may not be suitable for all investors. Moreover, although the information contained herein has been obtained from sources believed to be reliable, its 
accuracy, completeness and reliability cannot be guaranteed. All rights reserved by PT Mega Capital Sekuritas. 
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